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BERICHT DES PORTFOLIOMANAGERS

Sehr geehrte Anteilseignerinnen und Anteilseigner, wir freuen uns
Ihnen unseren ungepriften Halbjahresbericht fir den Zeitraum vom
1. Januar 2025 bis zum 30. Juni 2025 vorlegen zu kénnen.

1. Uberblick

Trotz der herausfordernden Marktbedingungen und der erhdhten
Volatilitat im ersten Halbjahr 2025 konnte der AC One Planet ELTIF
seine Nettovermdgenswerte (NAV) um rund EUR 130,1 Mio. steigern.
Damit belaufen sich die Nettovermdgenswerte zum 30. Juni 2025 auf
insgesamt ca. EUR 262,1 Mio.

Die Anteilsklasse OIF S des Fonds hat eine jéhrliche Nettorendite von
4,4 % erreicht (Zeitraum vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025). Dies ent-

spricht einer Nettorendite seit Auflegung von 6,1 % im Zeitraum vom
1. Mé&rz 2024 bis 30. Juni 2025.

Im Mérz 2025 unterzeichnete der AC One Planet ELTIF zudem eine
Vereinbarung zur Ubernahme des litauischen Battery Energy Storage
System (BESS) Projekts ,Aruno”. Projekt Aruno gilt als First-Mover

im litauischen Batteriemarkt. Es umfasst ein Lithium-lonen-Batterie-
speichersystem mit einer geplanten Leistung von 70 Megawatt (MW)
sowie einer Speicherdauer von 2,2 Stunden.

Darlber hinaus beteiligte sich der AC One Planet ELTIF am Projekt
,Cercal”, einem Photovoltaikprojekt im Stiden Portugals. Cercal
befindet sich derzeit in der Entwicklungsphase und weist eine
geplante Kapazitat von rund 300 Megawatt peak (MWp) mit fest ins-
tallierter Photovoltaik-Technologie auf.

© Aquila Capital 2025



1.1 Wichtige Fakten und Zahlen

Fakten (per 30. Juni 2025):

EUR 262,1 Mio. Nettovermdgenswerte

EUR 174,4 Mio. investiertes Kapital

EUR 106,10 Anteilklasse OIF S Nettoinventarwert je Anteil’
EUR 102,54 Anteilklasse OIF R Nettoinventarwert je Anteil?

Assets im Portfolio:
- 15 Battery Energy Storage System (BESS) Projekte
- 9 Onshore-Windprojekte
- 2 Photovoltaikprojekte

Bis zum Stichtag 30. Juni 2025 hat der Fonds acht Investitionen geta-
tigt und finanziert damit die Entwicklung von 15 Batteriespeicheran-
lagen, neun Windenergieprojekten und zwei Photovoltaikprojekten

in insgesamt sechs Mitgliedstaaten der Europaischen Union.

Die geografische Allokation nach investiertem Kapital stellt sich wie
folgt dar: Spanien 29 %, Deutschland 27 %, Portugal 14 %, Italien12%,
Litauen 9%, Finnland 1% sowie ,Diverses” 8%.

Seit der Erstausgabe im Mé&rz 2024 hat der AC One Planet ELTIF die
Entwicklung verschiedener Batteriespeicher-, Onshore-Wind- und
Photovoltaikprojekte finanziert. Mit Blick auf die Technologien domi-
niert aktuell der Bereich Batteriespeicher (BESS) mit einem Anteil
von 48% am investierten Kapital, gefolgt von Photovoltaikprojekten
mit 28 % sowie Onshore-Wind mit 16 %. Weitere 8 % entfallen auf die
Kategorie ,Diverses”, welche ein Portfolio verschiedener Infrastruk-
turprojekte umfasst.
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AC One Planet ELTIF auf einen Blick (Stand: 30. Juni 2025)

Fonds insgesamt

Erstausgabe
Kennzahlen zum Berichtszeitpunkt
Nettovermogen

Investiertes Kapital (Gber Eigen- oder
Fremdkapitalinstrumente) in Infrastrukturprojekte

Anzahl der Investitionen

- Anzahl der Investitionen wéhrend des Zeitraums
(01.01.2025 bis 30.06.2025)

- Anzahl der VerduBerungen wahrend des Zeitraums
(01.01.2025 bis 30.06.2025)

Performance (01.07.2024-30.06.2025)
nach BVI-Methode?

NAV pro Anteil
ISIN
WKN

1.2 Performance des Fonds

OIF S Performance (12-Monats-Zeitraum) Netto4
01.07.2024 - 30.06.2025 4,4%
Preis je Anteil 106,10 EUR

EUR 262,1 Mio.
EUR 174,4 Mio.

Anteilsklasse OIF S

Marz 2024 Marz 2024

EUR 31,2 Mio.

4,4%

EUR 106,10
LU2696795223
A3EWSH

OIF R Performance (9-Monats-Zeitraum)
01.10.2024 - 30.06.2025

Preis je Anteil5

1 Nettoinventarwert je Anteil fiir die Anteilsklasse OIF S per Juni 2025, mit Darstellung von 16 Monaten Performance, basierend auf dem ersten Bewertungsstichtag im Marz 2024.

2 Nettoinventarwert je Anteil fir die Anteilsklasse OIF R per Juni 2025, basierend auf dem ersten Bewertungsstichtag im Oktober 2024 (9 Monate Performance bis Juni 2025).

3 Die Anteilklasse OIF S weist eine Performance Gber einen Zeitraum von zwélf Monaten aus, da die Auflegung bereits im Marz 2024 erfolgte. Demgegentiiber umfasst die Anteilklasse OIF R
eine Performanceperiode von neun Monaten, entsprechend dem spateren Startim Oktober 2024.

4 Nach der BVI-Methode (ohne Ausgabeaufschlag und mit sofortiger Wiederanlage der Ausschiittungen).

5 Nettoinventarwert je Anteil fir die Anteilklasse OIF R per Juni 2025. Basierend auf einer 9-Monats-Performance, da der erste Bewertungstag im Oktober 2024 stattfand.

© Aquila Capital 2025

Anteilsklasse OIF R

Oktober 2024

EUR 230,9 Mio.

2,5%

EUR 102,54
LU2696795819
A3EWSG

Netto*
2,5%
102,54 EUR



1.3 Inflation und Zinsentwicklung

Das europdische makrockonomische Umfeld bleibt geprégt von
dem Inflationsschock nach der Pandemie und der damit verbun-
denen geldpolitischen Straffung. Nach einer mehrjéhrigen Phase
aggressiver Zinserhéhungen begann die EZB im Jahr 2024 mit Zins-
senkungen, da die Verbraucherpreisinflation schlieBlich nachlief3.6
Grundsétzlich erleichtert dies die Finanzierungskosten fir Projektfi-
nanzierungen, doch die hohe Staatsverschuldung hat die Renditen
auf einem erhéhten Niveau gehalten. So ndherten sich die Renditen
zehnjahriger Bundesanleihen Anfang 2025 kurzzeitig 2,9 %.7

Infolgedessen liegen die Finanzierungskosten fur Infrastrukturpro-
jekte weiterhin deutlich Gber den Tiefststanden Mitte der 2020er-
Jahre. Viele Investoren haben darauf reagiert, indem sie Kapital von
niedrig verzinsten Anleihen in Real Assets umschichten. In diesem
Umfeld gelten ELTIFs und Infrastrukturfonds als attraktive ,Stabili-
tatsanker”. lhre langfristigen, regulierten Cashflows kénnen hilfreich
sein, um Inflation und Zinsvolatilitat abzusichern.

Dennoch betonen Fondsmanager die Notwendigkeit robuster Absi-
cherungsstrategien, da selbst moderate Zinsanstiege die Fremdka-
pitalkosten erhéhen kénnen. Die aktuellen Finanzierungssatze liegen
weiterhin deutlich Uber den Niveaus der vorangegangenen Nullzins-
dekade und unterstreichen die Bedeutung eines sorgféltigen Kredit-
und W&hrungsmanagements in der Projektentwicklung.

1.4 Dynamik der Strompreise in der EU

Die europaischen Energiemérkte haben tiefgreifende Veranderungen
erfahren, da erneuerbare Energien ihren Anteil im Netz kontinuierlich
erhéhen. Wind- und Solarenergie stellen inzwischen nahezu die
Halfte der Stromerzeugung in der EU: Im Jahr 2024 lieferten erneu-
erbare Energien rund 47,4% des europaischen Stroms - wodurch
Kohle- und Gasimporte signifikant verdrangt und seit 2019 Einspa-
rungen in Hohe von schatzungsweise EUR 59 Mrd. erzielt wurdens.
Dennoch bleibt die Preisvolatilitdt hoch. So fiihrte eine Hitzewelle im

6 European Central Bank, August 2025
7 German 10yr government bond, Financial Times, August 2025
8 Solar PV overtakes coal in EU power sector, PVTECH, Januar 2025
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Juni und Juli 2025 dazu, dass die Solarproduktion tagstiber Rekord-
werte erreichte, wéhrend die Spitzenlast die Day-Ahead-Preise in
Deutschland verdoppelte. Nach Angaben von Ember stiegen die
deutschen Strompreise in diesem Zeitraum um etwa 175%.%

Solche Ereignisse verdeutlichen sowohl die Chancen als auch die
Herausforderungen der Energiewende. Zwar gewéhrleistete die
hohe Solarstromproduktion tagstiber die Netzstabilitdt, doch das
Fehlen ausreichender Speicherkapazitaten fihrte in den Abend-
stunden zu deutlichen Preisspriingen. Wie Analysten von Ember
hervorheben, sollten Batteriespeicher ,ein zentraler Bestandteil der
Netzplanung” werden, um diese Schwankungen zu glatten.'® Dies
unterstreicht die Bedeutung von Investitionen in Batteriespeicher-
|6sungen in Europa, die auch im Portfolio des AC One Planet ELTIF -
insbesondere in Deutschland - einen Schwerpunkt bilden.

Daruber hinaus verzeichneten die europaischen Grof3handelspreise
Anfang 2025 erneut deutliche Ausschlédge. Nach Einschatzung der
International Energy Agency (IEA) lagen die durchschnittlichen
Strompreise in der EU im ersten Halbjahr 2025 um 30-40% tber
dem Vorjahresniveau, bedingt durch weiterhin erhéhte Gaskosten,
wenngleich sie unter den Spitzenwerten von 2023 blieben.! Gleich-
zeitig treten negative Preisstunden immer haufiger auf. Im ersten
Halbjahr 2025 entfielen in Markten wie Deutschland und Spanien
rund 8-9% der Stunden auf negative Preise - verglichen mit etwa
4-5% im Vorjahreszeitraum.'2

In der Praxis bedeutet dies, dass die Retail-Erlése volatiler geworden
sind, wenngleich viele Projekttréger dieses Risiko Uber langfristige
Vertrdge absichern. Insgesamt verédndert die europaische Energie-
wende die Preislandschaft grundlegend. Wéahrend die fossile Strom-
erzeugung kontinuierlich zuriickgeht und Wind- und Solarenergie
zulegen, fihren Extremwetterereignisse und Netzengpéasse weiter-
hin zu erhéhter Volatilitat. Fir Fonds bedeutet dies, Chancen aus
dem Retail-Markt gezielt zu nutzen, gleichzeitig aber durch abge-
sicherte Erlésstrukturen und eine starke Positionierung im Bereich
Energiespeicher Risiken effektiv zu mitigieren.

9 European heatwaves push up daily power demand by up to 14%, Ember, Juli 2025
10 Electricity Mid-Year Update 2025, IEA, Juli 2025
11 Electricity Mid-Year Update 2025, IEA, Juli 2025
12 Electricity Mid-Year Update 2025, IEA, Juli 2025
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1.5 Marktchancen

Mit Blick nach vorn bildet das robuste Wachstum des Strombedarfs
die Grundlage fir ein milliardenschweres Investitionspotenzial im
Bereich der erneuerbaren Energien. Megatrends der Elektrifizierung
-von Elektrofahrzeugen und Warmepumpen bis hin zu Rechenzent-
ren und Anwendungen der Kiinstlichen Intelligenz - fihren zu einem
beispiellosen Anstieg des Stromverbrauchs. Auch nach den jlingsten
Ruckgangen duirfte der Stromverbrauch in der EU wieder wachsen:
Die |EA prognostiziert fiir 2025 einen Anstieg des Strombedarfs in
der EU um rund 1,1 % (nach zwei Jahren riickléufiger Nachfrage) und
weitere Zuwachse in den Folgejahren.’3 Noch deutlicher fallt die Ein-
schétzung einer Analyse von Goldman Sachs aus: Demnach kénnte
die Stromnachfrage in Europa um 10-15 % steigen, selbst wenn nur
ein Teil der geplanten Rechenzentrumsprojekte tatséchlich realisiert
wird. Im gleichen Kontext erwartet Goldman Sachs, dass der Strom-
bedarfvon Rechenzentren bis 2030 um rund 160 % zunehmen wird."#
Diese Prognosen verdeutlichen den enormen Kapitalbedarf. Schat-
zungen zufolge werden rund 40% der neu entstehenden Kapazita-
ten, die den zusétzlichen Strombedarf von Rechenzentren decken
sollen, durch erneuerbare Energien bereitgestellt.!s

Diese Entwicklungen sind im Investmentumfeld weithin bekannt.

Die OECD geht von einem globalen Infrastrukturbedarf von jahrlich
rund 1,8 Billionen US-Dollar aus - bei einer bis 2040 prognostizier-

ten Investitionsliicke in Billionenh&he.'¢ In der Praxis hat dies zu einer
dynamisch wachsenden Projektpipeline im Bereich erneuerbare Ener-
gien geflhrt. Ein Ausblick von Deloitte stellte fest, dass das Nachfra-
gewachstum im Jahr 2024 ,alle Marktteilnehmer befligelt” habe: So
entfielen in den ersten neun Monaten des Jahres rund 90 % der neu
installierten Erzeugungskapazitdten auf erneuerbare Energien.”” In
diesem Umfeld genieBen Speicher- und intelligente Netzinfrastruktur-
projekte besondere Aufmerksamkeit. Wie Christian Holste, Head of
Client Advisory & Business Development bei Aquila Capital, betont:
,Batteriespeicher sind essenziell fir die Netzstabilitét - insbesondere
angesichts des steigenden Strombedarfs durch Rechenzentren, Kl-
Anwendungen und die fortschreitende Elektrifizierung.”'8

13 Electricity Mid-Year Update 2025, IEA, Juli 2025

14 Is nuclear energy the answer to Al data centers’ power consumption?, Goldman
Sachs, Januar 2025

15 Electricity Mid-Year Update 2025, IEA Juli 2025

16 Global Infrastructure Outlook, Global Infrastructure Hub with Oxford Economics/
World Bank, Juli 2017

17 2025 Renewable Energy Industry Outlook, Deloitte Research Center for Energy &
Industrials, Dezember 2024

18 One Year AC One Planet ELTIF, Aquila Capital, M&rz 2025



Der AC One Planet ELTIF von Aquila Capital wurde strukturiert, um
diese Chancen gezielt zu erschlieBen. Zum Stichtag war der Fonds
in verschiedene Clean-Energy- und Speicherprojekte in sechs euro-
paischen Landern investiert. Besonders hervorzuheben ist, dass
Batteriespeichersysteme den gréBten Portfolioanteil ausmachen
(48 %) - ein klares Signal fir den Fokus auf Flexibilitat vor dem Hin-
tergrund steigender Nachfrage. Zum Vergleich: Rund 44 % des
Portfolios entfallen auf Wind- und Solarprojekte. Diese Allokation
folgt der Marktdynamik. Hohe Preisspitzen im GroBhandel wah-
rend Spitzenlastzeiten verleihen Speicherprojekten attraktive Arbi-
tragepotenziale. Zusammengefasst schafft der erwartete Anstieg
des Stromverbrauchs in Verbindung mit fortgesetzter politischer
Unterstutzung (EU Fit-for-55, Inflation Reduction Act u. a.) ein Uber-
zeugendes Umfeld fir Infrastrukturinvestitionen, bei dem die Diver-
sifizierung Uber Erzeugung, Speicherung und Netze hinweg stabile,
inflationsgeschitzte Renditen ermdglichen kann.

In diesem volatilen Marktumfeld konnte der AC One Planet ELTIF sta-
bile und widerstandsféhige Ergebnisse liefern. Im Jahresvergleich
vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 erzielte der Fonds eine Ren-
dite von 4,4 % (Anteilklasse OIF S, gemaB BVI-Methode) und unter-
streicht damit die Robustheit seiner Strategie sowie die der zugrunde
liegenden Anlageklasse.

Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlass-
licher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

1.6 ,ELTIF 2.0" im Fokus

Im Jahr 2024 hat die EU ein Uberarbeitetes ELTIF-Regime eingefihrt
(,ELTIF 2.0"), das privaten Marktteilnehmern den Zugang zu einem
breiteren Investorenkreis eréffnet. Der AC One Planet ELTIF wurde
unter diesem neuen Rahmen aufgelegt. Zu den zentralen Merkma-
len zahlen der verbesserte Zugang fir Privat- und Vermégenskun-
den (Uber Wertpapierdepots) sowie eine liquidere Struktur. Der
Uberarbeitete Rahmen erméglicht flexiblere Riickzahlungsmecha-
nismen und semi-liquide Strukturen, die dazu beitragen, die Liicke
zwischen illiquiden Vermégenswerten und den Liquiditatspréferen-
zen der Anleger zu schlieBen. Durch diese Gestaltung verbinden
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die Regelungen institutionelle Anlagequalitdt mit einem investoren-
freundlichen Zugang.

Dies stellt sicher, dass die Uberwiegende Mehrheit der Investitionen
strenge Nachhaltigkeitskriterien erfillen (z.B. Paris-Abkommen-kon-
forme Anlagen). Gleichzeitig verfolgt der Fonds attraktive Rendite-
zielsetzungen: Das Management hat eine Nettojahresrendite von
5-6% vorgesehen mitjahrlichen geplanten Ausschiittungen von
rund 4 % ab 2025. Simon Laier, Fondsmanager des AC One Planet
ELTIF, hebt hervor, dass dies ,ohne den typischen J-Curve-Effekt”
von Private-Equity-Investments erreicht wird - der Fonds musste also
keine Verluste hinnehmen, bevor Gewinne realisiert wurden. Die
Bedeutung von ELTIF 2.0 wird in der Branche zunehmend wahrge-
nommen. Der AC One Planet ELTIF erhielt 2025 den Scope Award in
der Kategorie ,ELTIF - Private Markets Infrastructure”.

Zusammenfassend ermoglicht ELTIF 2.0 Aquila Capital und Mitbe-
werbern, Kapital in groBem Mafstab fir Projekte im Bereich erneu-
erbare Energien zu biindeln, wahrend Investoren gleichzeitig die
bekannten Schutzmechanismen und die Transparenz eines regulier-
ten Fonds geniefBen.

1.7 Uber den Portfoliomanager

Alter Domus Management Company S.A., hat Aquila Capital Invest-
mentgesellschaft mbH (,Aquila Capital” oder ,Portfoliomanager”)
zum Portfoliomanager des Fonds ernannt. Zu den Kernkompeten-
zen dieser Funktion gehért die ordnungsgemaBe tagliche Verwal-
tung der Anlagen des Fonds, um die Anlagebedingungen des Fonds
umzusetzen und einzuhalten. Aquila Capital ist ein Vermdgensver-
walter, der sich auf nachhaltige Sachwertinvestitionen spezialisiert
hat. Seit 2007 bietet Aquila Capital Anlagemdglichkeiten mit Schwer-
punkt auf die Energiewende und nachhaltige Infrastruktur an. Die
Kombination von attraktiven und stabilen Renditen steht hierbeiim
Mittelpunkt jeder Investitionsentscheidung. Aquila Capital bietet
hierzu ma3geschneiderte Lésungen, die auf die Bedurfnisse von ins-
titutionellen und privaten Kunden zugeschnitten sind. Als One-Stop-
Shop fur Eigenkapital- und Private Debt-Investitionen hat sich Aquila
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Capital zum Ziel gesetzt, nachhaltige Sachwertinvestitionen fir jede
Zielgruppe zuganglich und einfach investierbar zu machen. Seit dem
3. Juni 2024 ist Aquila Capital mehrheitlich Teil der Commerzbank-
Gruppe. Die Commerzbank ist ein bedeutendes bérsennotiertes
europaisches Kreditinstitut, das rund 26.000 Unternehmenskunden-
Gruppen sowie nahezu 11 Millionen Privat- und Geschaftskunden
betreut und in Gber 40 Ldndern weltweit vertreten ist. Im Rahmen
dieser Partnerschaft erwarb die Commerzbank einen Anteil von 74,9
% am Portfoliomanager, wobei gleichzeitig die unternehmerische
Unabhéangigkeit des Portfoliomanagers gewahrt bleibt. Dieser bleibt
in Bezug auf Betrieb, Investitionsentscheidungen, Produktentwick-
lung und Markenauftritt eigensténdig.

2. Strategie des AC One Planet ELTIF
Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger stabile Ertrage und
langfristiges Kapitalwachstum aus langfristigen Sachwerten im Sinne
der ELTIF-Verordnung zu erzielen, indem er in ein diversifiziertes
Portfolio von Verm&genswerten aus dem Bereich erneuerbare Ener-
gie und Infrastruktur investiert und gleichzeitig die Anlagerisiken
durch ein hohes Maf3 an Diversifizierung (bspw. in geographischer
und technologischer Hinsicht sowie im Hinblick auf das Entwick-
lungsstadium) verringert.

Die Vermdgenswerte des Fonds leisten einen wesentlichen Beitrag
zum Klimaschutz durch Investitionen in Anlagen zur (i) Energieer-
zeugung aus erneuerbaren Energiequellen (einschlieBlich Onshore-
Windkraft, Photovoltaik, Wasserkraft, Kraft-Wéarme-Kopplung,
Biothermie und Geothermie), (i) Energielbertragung- und Energie-
speicherung (einschlieBlich Energieinfrastruktur und -Speichertech-
nologie, z. B. Batteriespeicher) und (iii) sonstige Anlagen, die sich im
Sinne der Taxonomie Verordnung positiv auswirken, einschlieBlich
Energieeffizienz und Forstwirtschaft.

Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel gemaB Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung.



Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % des Portfolios in nachhaltige
Investitionen. Diese Investitionen verfolgen ausschlieBlich ékolo-
gisch nachhaltige Ziele.

Mindestens 50% dieser nachhaltigen Investitionen orientieren sich
an der Taxonomie Verordnung. Der Fonds strebt an, dies am Ende
des Anlagezeitraums zu erreichen.

Liquiditdtsmanagement

GemalB dem Fondsprospekt diirfen bis zu 45 % des Kapitals in Liqui-
ditatsinvestments angelegt werden. Hierzu zéhlen insbesondere
Wertpapiere, Bankeinlagen, Zielfonds sowie Geldmarktinstrumente,
die die einschlagigen Kriterien nach ELTIF-Verordnung Artikel 9 (1) b)
erfillen - ausgenommen ist dabei die Liquiditat, die fir den Erwerb
oder die Finanzierung von Bau- und Entwicklungsprojekten vorbe-
halten ist.

Zum Stichtag betrug die Bruttoliquiditat 34 % des Nettovermdgens.
Ein Teil dieser Liquiditat wurde zum Stichtag bereits fir den Erwerb
bzw. die Finanzierung von Bau- und Entwicklungsprojekten vorbe-
halten.

Die Nettoliquiditat ist der Liquiditatsbetrag, vermindert um kurz-
fristige Verbindlichkeiten, Rickstellungen, Zahlungsverpflichtungen
(z.B. Projektmeilensteinzahlungen), verbuchte, aber noch nicht an
die Investoren ausgezahlte Riicknahmen sowie den Liquiditatspuffer
fur Ausschittungen. Wie im Prospekt vorgesehen, ist eine Mindestli-
quiditatsreserve von 5% vorzuhalten sobald erste Riicknahmen des
Fonds mdglich sind; was frihestens am 23. Marz 2026 ist.

Der Fonds nutzt verschiedene Instrumente, um Liquiditat anzulegen,
bis sie in langfristige Investments gemaB dem Anlageziel des Fonds
allokiert werden kann. Hierzu zéhlen beispielsweise Geldmarktfonds
sowie borsennotierte und nicht bérsennotierte Anleihen.
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Fremdfinanzierung

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung darf der Fonds Kre-
dite aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahme entsprechende Vor-
aussetzungen erflllt und auf Fondsebene nicht Gber 50% des
Nettoinventarwertes des Fonds hinausgeht.

Zum Berichtszeitpunkt verfligte der Fonds tiber keine Hebelwirkung
innerhalb des Portfolios. In Anbetracht des derzeitigen makrodko-
nomischen Umfelds ist jedoch vorgesehen, dass das Portfolio einen
,Look-through”'? Leverage von 30% erreichen kénnte. Diese Bench-
mark kann in Abhéngigkeit von den Zinssétzen und makrodkonomi-
schen Parametern erhéht oder gesenkt werden.

3. Portfolio-Zusammensetzung

3.1. Investiertes Kapital nach Technologie
(per 30. Juni 2025)

Diverse, 8%

Batteriespeicher, 48%

Wind, 16%

Photovoltaik, 28 %

19 One Year AC One Planet ELTIF, Aquila Capital, M&rz 2025
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3.2. Investiertes Kapital nach Léndern
(per 30. Juni 2025)

Finnland, 1%

Diverse, 8%

Py |

Spanien, 29%
Litauen, 9%

ltalien, 12%

Portugal, 14% Deutschland, 27 %

3.3 Investiertes Kapital in Mio. Euro nach Projekten
(per 30. Juni 2025)

Extensio
Infrastruktur Portfolio;
Savola
Windenergie;
Aruno '

Batteriespeicher; Baza
16,1 Photovoltaik &
Windenergie;

Wetzen 200

Batteriespeicher;

i

Speicherland

Lux Storage Il
Batteriespeicher;

Batteriespeicher;
Cercal
Photovoltaik;
24,0

Bitte beachten Sie, dass die obigen Darstellungen auf dem investierten Kapital per
30. Juni 2025 basieren; Liquiditatspositionen sind hierbei nicht berticksichtigt.



4. Fonds-Aktivitdten
4.1 Investitionen und Desinvestitionen

Bis zum 30. Juni 2025 hat der Fonds acht Investitionen getétigt, alle
zur Finanzierung von Infrastrukturprojekten.

Die erste Investition umfasst einen Anteil an einem Cluster von
sieben eigensténdigen Batteriespeicherprojekten (BESS) in Italien.
Die Gesamtleistung der Projekte betrdgt rund 722 Megawatt (MW),
verteilt auf die Regionen Campania, Apulien, Toskana, Latium, Sardi-
nien, Sizilien und Kalabrien.

Die zweite Investition erfolgte in ein einzelnes Onshore-Windprojekt
in Entwicklung in Lapinlahti, Nord-Savo, Finnland. Dieses Projekt hat

eine Kapazitdt von 33 MW und wurde aus einem Cluster von drei Pro-
jekten in Stidostfinnland mit einer erwarteten Gesamtleistung von

99 MW ausgewahlt.

Die dritte Investition betraf ein Cluster von BESS-Projekten in
Deutschland. Zum 30. Dezember 2024 umfasste das Cluster sechs
verschiedene Anlagen, verteilt iber Norddeutschland: Hassendorf,
Epe, Westerkappeln, Berghausen, Veltheim und Ahlten.

Ende September 2024 wurden 51% des Projektes ,Wetzen"” (BESS,
Deutschland) tiber Eigenkapital vom Fonds angekauft. Das Projekt
befindet sich in der finalen Bauphase und wird bis zur erwarteten
Fertigstellung in Q1 2026 durch den Fonds finanziert.

Alle oben genannten Investitionen - mit Ausnahme von Wetzen -
werden Uber Fremdfinanzierungen finanziert, das heif3t, AC One
Planet ELTIF halt die Anteile an den Projekten nicht. Wetzen hinge-
gen wird direkt Gber Eigenkapital finanziert, wobei der Fonds 51% an
der deutschen Projektgesellschaft halt.

Die nachste Investition wahrend des Berichtszeitraums beinhaltete
eine Anleiheinvestition in Extensio Capital SA, ein Portfolio mit ver-
schiedenen zugrunde liegenden Infrastrukturprojekten.

Dariiber hinaus investierte der Fonds in ein Cluster von Clean-Energy-
Projekten in Andalusien, Stidspanien. Dieses Cluster umfasst die
Entwicklung von acht Windprojekten sowie einer einzelnen Photo-
voltaikanlage. Die Windprojekte umfassen 45 Windturbinen (WTGs),
geliefert von Nordex, mit einer erwarteten Kapazitat von 265 MW,
verteilt auf Almeria und Granada. Die Photovoltaikanlage wird vor-
aussichtlich eine Kapazitat von 245 MWp erreichen und befindet sich
ebenfalls in Andalusien.

Die néchste Investition betrifft ein Batteriespeicherprojekt (Pro-

jekt Aruno) in Litauen, das aufgrund der Integration des litauischen
Stromnetzes in das européische System ein besonders attraktives
Geschaftsmodell bietet. Angesichts der zunehmenden Abhéngigkeit
der baltischen Staaten von wetterabhdngigen erneuerbaren Ener-
gien ist die Integration von Batteriespeichern ein entscheidender
Schritt fur langfristige Netzstabilitdt und Energiesouveranitat. Im Ver-
gleich zu reiferen Batteriespeicher-Markten, wie Deutschland, ist der
litauische Markt nahezu unerschlossen, was friihzeitigen Investoren
und Marktteilnehmern First-Mover-Vorteile bietet.

Die offizielle Einfihrung des aFRR-Marktes20 in Litauen markierte
einen wichtigen Meilenstein fiir die baltische Energielandschaft. Seit
dem 1. Februar 2025 findet eine aktive Bietertatigkeit in Litauen statt,
wie im Baltic Transparency Dashboard (BTD)?! ersichtlich, und besta-
tigt den Zugang zu Frequenzregelungsmarkten in der gesamten
Region. Dies untermauert die Geschaftsfahigkeit des Projekts und
stellt sicher, dass es von den neuen Regelungen profitieren kann -
ebenfalls ein klarer First-Mover-Vorteil.

Eine weitere Investition wéhrend des Berichtszeitraums betrifft ein
Photovoltaikprojektin Sidportugal mit einer erwarteten Kapazitat
von 300 MWp - voraussichtlich eines der gréten PV-Projekte Por-
tugals. Das Projekt wird mit fest geneigter Photovoltaik-Technologie
umgesetzt.

Ahnlich wie bei anderen Projekten ist zu beachten, dass der AC One
Planet ELTIF nicht der alleinige Investor in diesem Projekt ist und wei-
tere Glaubiger ebenfalls Gber Fremdkapitalinstrumente in das Pro-
jektinvestiert haben.

20 aFRR (automatic Frequency Restoration Reserve) ist ein Regulierungsmechanismus im Strommarkt, der dafir sorgt, dass die Netzfrequenz stabil bleibt. Anbieter erhalten
daflr Zahlungen, wenn sie ihre Kapazitaten bereitstellen, um kurzfristige Schwankungen im Stromnetz auszugleichen.

21 aFRR bid prices, Baltic Transparency Dashboard, August 2025
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4.2 Projektentwicklungen

Beispielhaft werden im Folgenden die Bau-Projekte ,Wetzen” und
LAruno”, die langfristig mit Eigenkapital an den AC One Planet ELTIF

Projekt Wetzen

Im Berichtszeitraum hat das Projekt Wetzen bedeutende Fortschritte
in Richtung der Bau-Meilensteine erzielt. Die Vertrage fir den Haupt-
transformator und den Netzanschluss wurden abgeschlossen,
wodurch die Abstimmung mit dem regionalen Ubertragungsnetzbe-
treiber sichergestellt ist. Dartiber hinaus wurde der Liefervertrag fr
das Batteriespeichersystem (BESS) mit Trina Storage unterzeichnet,
wahrend der Balance-of-Plant (BoP)-Vertrag an H&MV Engineering
Limited vergeben wurde. Die BESS-Transformatoren werden von Sie-
mens Energy Global GmbH & Co. KG bezogen, was die Zusammen-
arbeit mit Tier-1-Ausristungslieferanten unterstreicht.

Projekt Aruno

Auch Projekt Aruno verzeichnete im Berichtszeitraum erhebliche
Fortschritte. Der BoP-Vertrag wurde mit Voltas abgeschlossen, wah-
rend das BESS Supply and Integration Agreement (BESS S&I) mit
Sungrow unterzeichnet wurde, wodurch wichtige Liefer- und Leis-
tungszusagen gesichert sind. Die Civil Balance of Plant (CBoP)-
Arbeiten wurden aufgenommen, und die Bauarbeiten fir die
ZufahrtsstraBe sind bereits abgeschlossen.

Zu den laufenden Aktivitaten auf der Baustelle zéhlen unter anderem:
- Verlegung von Kabelkanalen und Aushubarbeiten;
~ Durchfiihrung von Tiefbauarbeiten in den vorgesehenen Bereichen;
- Beginn der Lieferung und Montage von Fundamenten.

Sowohl Projekt Wetzen als auch Projekt Aruno befinden sich weiter-
hin im Zeitplan ihrer jeweiligen Bauvorhaben. Der Einsatz erfahrener
Vertragspartner sowie der termingerechte Abschluss der vorberei-

© Aquila Capital 2025

angebunden sind, bzw. im Falle von ,Aruno” noch angebunden
werden sollen, etwas detaillierter vorgestellt.

Die Bau- und Gelédndearbeiten verlaufen planmaBig. Zu den wich-
tigsten Entwicklungen im Berichtszeitraum zahlen:

- Installation des Bauwerks (Bund) fiir den Haupttransformator
sowie Verlegung der Leitungen fur Mittelspannungsausristung;

— Fertigstellung des Erdungsnetzes;

- Einrichtung des Bauzugangs und Bereitstellung der
Baumaschinen;

— Fertigstellung der internen ZufahrtsstraBen und Abtrag der
Oberbodenhumusschicht;

- Vorbereitung des Baugelédndes und der Buroinfrastruktur.

tenden Arbeiten starken das Gesamtprojektprofil und tragen dazu
bei, potenzielle Risiken bei der Projektdurchfihrung zu minimieren.

AC One Planet ELTIF Halbjahresbericht 2025
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VERMOGENSUBERSICHT (UNGEPRUFT) zum 30. JUNI 2025

(in EUR)
Vermdgen
Griindungskosten

Langfristige Vermdgenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Schuldverschreibungen

Kurzfristige Vermégenswerte
Investitionen in liquide Mittel

Schuldverschreibungen

Zinsforderungen aus Schuldverschreibungen

Bereitstellungsgebihr Forderung

Zinsforderungen aus Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen und Vorauszahlungen

Bankguthaben

Summe der Vermégenswerte

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten

Summe der Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

Erlduterungen 30. Juni 2025
2.3.1 375.778
4.1 7.919.128
4.2 135.505.868
5 1.100.000
144.900.774

6 35.799.483

5 34.600.000

5 1.835.308
2.3.6 49.420
4.2 4.989.470
7 122.877

10 40.659.266
118.011.346

262.956.598

8 896.534
896.534

262.060.064

(Sofern nicht anders angegeben, sind die Betrédge in EUR angegeben) Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieser Konten.

© Aquila Capital 2025
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Anzahl der ausstehenden Anteile
OIF S (LU2696795223)
OIF R (LU2696795819)

Nettoinventarwert pro Anteil (EUR)
OIF S (LU2696795223)
OIF R (LU2696795819)

Nettoinventarwert pro Anteil (EUR)
OIF S (LU2696795223)
OIF R (LU2696795819)

Nettoinventarwert pro Anteil (EUR)
OIF S (LU2696795223)

293.667,501
2.251.789,146

106,10
102,54

31.Dezember 2024
104,60
101,08

30.Juni 2024
101,67
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VERKURZTE GEWI‘!\IN- UND VERLUSTRECHNUNG UND VERANDERUNG
DES NETTOVERMOGENS FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2025 BIS ZUM 30. JUNI 2025 (UNGEPRUFT)

(in EUR) Erlduterungen Vom 1. Januar 2025 Nettovermdgen zu Beginn des 131.971.988

bis 30. Juni 2025 Berichtszeitraums
Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums Ausgabe von Anteilen 127.836.450
Ertrige Zunahme des Nettovermégens aus der 2.251.626
Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum 41,6 1.908.292 Geschaftstétigkeit
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten Nettovermdgen am Ende des 262.060.064
Zinsertrage auf Kontokorrentkonten 187.413 Berichtszeitraums
Zinsertrige aus Schuldverschreibungen 5 878.761 (Sofern nicht anders angegeben, sind die Betrage in EUR angegeben).

Die begleitenden Erliuterungen sind integraler Bestandteil dieser Konten.
Zinsertrége aus Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.2 4.084.326
7.058.792

Kosten
Wertminderung auf Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen 4.2 -3.304.132
Verwaltungsgebiihren -50.000
Prifungsgebuihren -65.799
Portfoliomanagementgebihren -1.156.981
Depotbankgebiihren -71.338
Bankgebihren -1.460
AIFM-Gebihren -90.326
Abschreibung der Griindungskosten 2.31 -49.831
Versicherungsgebihren -12.658
Sonstige Gebiihren -4.641
Gesamtausgaben -4.807.166
Zunahme des Nettovermégens aus der Geschiftstatigkeit 2.251.626
Kapitalentwicklung
Ausgabe von Anteilen 258.395.825
Vorgetragenes Ergebnis 1.412.613
Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 262.060.064

(Sofern nicht anders angegeben, sind die Betrage in EUR angegeben).
Die begleitenden Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieser Konten.
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VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG zUM 30. JUNI 2025 (UNGEPRUFT)

(in EUR) Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Erhéhung des Nettovermdgens aus Geschéftstatigkeit 2.251.626
Anpassungen fir:

Abschreibung der Griindungskosten 49.831
Nettoveranderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten 464.154
Zunahme der Zinsforderungen -6.076.838
Nettoverdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert -1.908.292
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Wertminderung 4.417.883
Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit -801.636
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Erwerb von Investitionen -88.009.979
Netto-Cashflow aus Investitionstétigkeit -88.009.979
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Kapitaleinlagen von Anteilhabern 127.836.450

Netto-Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

127.836.450

Nettozunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 39.024.838
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 1.634.431
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende des Berichtszeitraums 40.659.266

(Sofern nicht anders angegeben, sind die Betrage in EUR angegeben)

© Aquila Capital 2025



AUFSTELLUNG DER ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE
UND DES NETTOINVENTARWERTS JE ANTEIL FUR DEN ZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2025 BIS ZUM 30. JUNI 2025 (UNGEPRUFT)

OIF S (LU2696795223) OIF R (LU2696795819)
Anzahl der zu Beginn des Berichtszeitraums ausgegebenen Anteile 212.500,080 1.085.665,049
Anzahl der gezeichneten Anteile 81.167,421 1.166.124,097
Anzahl der am Ende des Berichtszeitraums ausgegebenen Anteile 293.667,501 2.251.789,146
Nettovermdgen (EUR) 31.158.609 230.901.455
Nettoinventarwert pro Anteil (EUR) 106,10 102,54

© Aquila Capital 2025
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ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2025 BIS ZUM 30. JUNI 2025

ERLAUTERUNG 1 - ALLGEMEINE INFORMATIONEN

AC One Planet ELTIF (der ,Fonds” oder der ,ELTIF"), ein Fonds
Commun de Placement (Sondervermdgen) nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg, und dieser Begriff umfasst, sofern der
Kontext dies erfordert, die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer Eigen-
schaft als Verwaltungsgesellschaft oder AIFM des Fonds), die im
Namen des Fonds handelt. Der Fonds hat seinen Sitz in Luxemburg
und ist gemaB Teil Il des Gesetzes von 2010 strukturiert und wurde
auch als ELTIF im Sinne der ELTIF-Verordnung zugelassen. Der Fonds
wurde am 20. November 2023 gegriindet und ist im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen (K2276). Der Fonds
hat eine Grundlaufzeit von 99 Jahren bis zum 20. November 2122.

Der AIFM hat das Portfoliomanagement an die Aquila Capital Invest-
mentgesellschaft mbH (handelnd durch ihre luxemburger Niederlas-
sung) ausgelagert.

Der aktuelle Fondsprospekt stammt von August 2024 und wurde am
22. August 2024 von der CSSF mit einem Visumstempel versehen.
Das aktuelle Verwaltungsreglement des ELTIF ist datiert auf den 20.
August 2024.

Der Fonds richtet sich sowohl an professionelle Anleger als auch

an Kleinanleger, soweit sie nicht explizit im Prospekt ausgeschlos-
sen sind. Es werden keine physischen Zertifikate ausgegeben. Die
Anteile kénnen Uber Clearstream oder andere zentralisierte Verwal-
tungssysteme zur Verfligung gestellt werden.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, stabile Ertrdge und lang-
fristiges Kapitalwachstum fur Anleger aus langfristigen Sachanlagen
im Sinne der ELTIF-Verordnung zu generieren, durch Investitionen

in ein diversifiziertes Portfolio von erneuerbaren Energien und Infra-
strukturanlagen bei gleichzeitiger Verringerung der Anlagerisiken
durch ein hohes Maf3 an Diversifikation (z. B. in Bezug auf Geografie,
Technologie und Entwicklungsstadium). Mit seinen Investitionen will
der Fonds einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz im Sinne der
Taxonomie Verordnung leisten.

© Aquila Capital 2025

Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel gemaB Art. 9 der
Offenlegungsverordnung. Informationen Gber nachhaltige Anlagen
fur den/die Teilfonds, die gemaB Artikel 9(1), 9(2) und 9(3) der SFDR
offengelegt werden, wie in Artikel 58 der SFDR RTS gefordert sind in
Anhang V dieses Halbjahresberichtesangegeben.

Das Geschéftsjahr des ELTIF beginnt am 1. Januar und endet am 31.
Dezember, mit Ausnahme der ersten Geschéftsperiode, die vom 20.
November 2023 bis zum 31. Dezember 2024 lief.

ERLAUTERUNG 2 - WESENTLICHE
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

2.1 Grundlagen der Erstellung

Dieser Halbjahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit den im
GroBherzogtum Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungsle-
gungsgrundsé&tzen (LuxGAAP) nach dem Anschaffungskostenprinzip
erstellt und dargestellt, mit Ausnahme der Erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Die Erstellung von Jahres- und Halbjahresabschlissen erfordert,
dass der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Schatzungen und
Annahmen trifft, die sich auf bestimmte im Jahres- bzw. Halbjahres-
abschluss ausgewiesene Betrége auswirken. Obwohl diese Schét-
zungen auf dem besten Wissen der Geschéaftsleitung tber die
aktuellen Ereignisse und MaBnahmen basieren, kdnnen die tatsach-
lichen Ergebnisse letztendlich von diesen Schatzungen abweichen
und der Unterschied kdnnte wesentlich sein.

Der Halbjahresabschluss wird in Euro (EUR) dargestellt.

2.2 Unternehmensfortfithrung

Die in diesem Halbjahresabschluss enthaltenen Finanzinformationen
wurden unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellt,
da der Fonds Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat ver-
fugtund gut aufgestellt ist, um die Geschéftsrisiken im aktuellen
wirtschaftlichen Umfeld zu steuern, und seine Geschaftstatigkeit fur
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einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten ab dem Datum der Ver-
offentlichung dieses Halbjahresabschluss fortfihren kann.

2.3 Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze
Die wichtigsten vom Fonds angewandten Bewertungsregeln sind die
Folgenden:

2.3.1 Griindungskosten

Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Griindung des Fonds
entstehen, werden aktiviert und Gber einen Zeitraum von 5 Jahren
nach der Griindung linear abgeschrieben. Alle Griindungskosten bis
zu 500.000 EUR werden vom Fonds getragen.

2.3.2 Fremdwahrungsumrechnung

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht

in Euro ausgedrickt sind, wird zu den am jeweiligen Bewertungs-
tag geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Ertrége und
Aufwendungen, die nicht in Euro ausgedrickt sind, werden am

Tag der Transaktion in Euro umgerechnet. Anlagen in einer ande-
ren Wahrung als der Fondswahrung werden in der Regel zum Wert-
stellungstag der Zahlung fur die Anlage in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Wechselkursgewinne oder -verluste sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung und in der Verdnderung des Nettover-
mogens enthalten.

2.3.3 Forderungen und Vorauszahlungen

Forderungen und Vorauszahlungen werden mit ihrem Nominalwert
abziglich einer Rickstellung fir uneinbringliche Betrége bewertet.
Bei Forderungen, bei denen es unwahrscheinlich ist, dass sie in voller
Hoéhe eingehen, wird ihr Wert nach Bildung von Rickstellungen
ermittelt, die der Fonds fir angemessen hélt, um ihren beizulegen-
den Zeitwert widerzuspiegeln.



2.3.4 Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten

Die Ruickstellungen fur Verbindlichkeiten dienen der Deckung
von Verlusten oder Schulden, deren Art klar definiert ist und die
zum Bilanzstichtag entweder wahrscheinlich oder sicher eintreten
werden, deren Héhe oder der Zeitpunkt ihres Entstehens jedoch
ungewiss sind.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

2.3.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen werden periodengerecht in
der Gewinn- und Verlustrechnung in dem Geschéftsjahr erfasst, in
dem sie anfallen.

2.3.6 Zinsertrage und Ertrage aus Bereitstellungsprovisionen
Zinsertréage und Ertrége aus Bereitstellungsgebihren werden perio-
dengerecht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

2.3.7 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte

Die Bewertung dieser Vermdgenswerte wird auf der Grundlage des
beizulegenden Zeitwerts wie folgt berechnet:

a) llliquide Vermégenswerte sowie die jeweiligen Zweckgesellschaf-
ten, Uber die solche Vermdgenswerte erworben werden, oder
Eigentumsrechte, die im Namen des Fonds eingetragen sind,
werden geméf der Bewertungsrichtlinie des Fonds zum Zeitwert
(Fair Value) bewertet, der vom AIFM sorgfaltig und nach Treu und
Glauben geschétzt wird;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse oder einem geregel-
ten Markt, der regelméaBig gedffnet ist, notiert oder gehandelt
werden, werden nach den unten aufgefiihrten Grundsatzen
bewertet, die vom Portfolioverwalter und dem AIFM nach Treu
und Glauben herausgegeben oder gebilligt wurden.

Investitionen werden an jedem Bewertungstag zum dann aktuellen
Marktwert auf Grundlage geeigneter Bewertungsmodelle und unter
Beriicksichtigung der dann vorherrschenden Marktumstande bewer-
tet. Der AIFM darf bei der Bestimmung des Wertansatzes von Ver-
mogenswerten eine Bandbreite von Fair Values fur die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte nutzen. Sofern der bestehende Wert-
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ansatz des Vermdégenswertes im Fonds nicht auBerhalb dieser

auf den Stichtag ermittelten Wertbandbreite fir den Vermégens-
wert liegt, darf dieser bereits bestehende Wertansatz beibehalten
werden. Die Wertbandbreite wird ermittelt, indem die Marktrisi-
kopréamie bei der Ableitung des Diskontierungszinses im DCF-Ver-
fahren angemessen variiert wird. Der beizulegende Zeitwert des
zugrunde liegenden Unternehmens, das die Schuldverschreibun-
gen direkt oder indirekt halt, basiert auf dem Nettoinventarwert. Der
AIFM kann den Nettoinventarwert anpassen, wenn dieser nicht als
reprasentativ fir den beizulegenden Zeitwert angesehen wird.

2.3.8 Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden zu Anschaf-
fungskosten (abzlglich dauerhafter Wertminderung) bewertet. Die
Werthaltigkeit wird basierend auf geeigneten Bewertungsmodellen,
die auf den Geschéftspléanen der zugrundeliegenden Unternehmen
basieren und die Zahlungsstréme verdeutlichen, die zur Bedienung
der Schuldverschreibungen verfligbar sind, sowie unter Berlck-
sichtigung aktueller Marktumsténde und vorbehaltlich spezieller
Bewertungsregeln fir die individuellen, gegebenenfalls im Informati-
onsmemorandum aufgelisteten, Vermégensgegensténde bewertet.

2.3.9 Investitionen in liquide Mittel

Die Bewertung von Ubertragbaren Wertpapieren, die an einem gere-
gelten Markt, der anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist,
notiert sind oder gehandelt werden, erfolgt auf der Grundlage des
letzten verfliigbaren Kurses, wenn ein solches Ubertragbares Wertpa-
pier auf mehreren Méarkten angeboten wird, auf der Grundlage des
letzten verfigbaren Kurses auf dem Haupthandelsplatz fur dieses
Wertpapier. Wenn der letzte verfligbare Preis nicht représentativ

ist, wird der Wert auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts
bewertet, der vom Portfolioverwalter und dem AIFM nach Treu und
Glauben bestimmt wird.

2.3.10 Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit dem Nennwert zuziiglich
aufgelaufener Zinsen (oder gegebenenfalls zuzlglich der aufge-
laufenen Bereitstellungsgebiihr) als bestmégliche Schatzung ihres
beizulegenden Zeitwerts bewertet. Gibt es Anzeichen fur eine Ver-
schlechterung der Kreditqualitdt von Anlagen in Anleihen, wird ein
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Werthaltigkeitstest durchgeflhrt, um den angemessenen geschétzten
Erldswert zu ermitteln und die Bewertung entsprechend anzupassen.

ERLAUTERUNG 3 - ANTEILSKLASSEN

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Namen des Fonds ver-
schiedene Klassen von Anteilen (,Anteilsklassen”) auszugeben, die
sich in Bezug auf Wahrung, Zeichnungspreise und Gebuhrenstruktur,
Ausschittungs- und Wiederanlagepolitik, Absicherungsstrategien,
Mindestanlagebetrége, Anlegeranforderungen, Zahlungsmodali-
taten, Ricknahmemodalitaten oder andere spezifische Merkmale
voneinander unterscheiden kénnen. Es obliegt der Verwaltungsge-
sellschaft, im Namen des Fonds zu entscheiden, ob und wann Anteile
dieser Anteilsklassen zur Zeichnung angeboten werden, und die
Bedingungen fir eine solche Ausgabe festzulegen.

Zum 30. Juni 2025 wurde in folgende Anteile gezeichnet:

Anteilsklassen Anzahl der Anteile zum 30. Juni 2025

OIF S 293.667,501
OIF R 2.251.789,146
2.545.456,647

Die Ubrigen Anteilsklassen, die noch nicht gezeichnet wurden, sind
OIFVund OIF I.

Die Anteilsklassen OIF S, OIF SI, OIF SV und CHS (,,Seed-Klassen”)
wurden fur Seed-Investoren gedffnet, bis das Gesamtzeichnungsvolu-
men der Seed-Klassen 150.000.000 EUR (oder einen anderen von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Betrag) erreicht hat, spatestens
jedoch am ersten Jahrestag der Griindung des Fonds (die Verwal-
tungsgesellschaft konnte jedoch ein spateres Datum festlegen), und
dann fur weitere Zeichnungen geschlossen. Mit Wirkung zum Novem-
ber 2024 hat die Verwaltungsgesellschaft die Zeichnungsfrist fir die
Seed-Anteilsklassen bis zum 28. Februar 2025 verlangert.

Zeichnungen fur alle Seed-Anteilklassen wurden zum 28. Februar
2025 geschlossen.



ERLAUTERUNG 4 - FINANZANLAGEN

4.1 Erfolgwirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

Der Fonds ist alleiniger Anteilseigner der One Planet Investment S. ar.l.
(die ,HoldCo"). Die Holdco wurde am 21. Dezember 2023 gegriindet
und hélt Investitionen in nicht bérsennotierte Aktien und Anleihen.

Name des Unternehmens Eingetragener Sitz

One Planet Investment S.a ..
(,Holdco")

23, Am Scheerleck
L-6868 Wecker, Luxemburg

4.2 Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Am 5. Juli 2024 hat der Fonds als Kreditgeber mit der Holdco als Kre-
ditnehmer einen Globaldarlehensvertrag tiber einen Gesamtbetrag
von 100.000.000 EUR mit einer Laufzeit bis zum 20. November 2073
abgeschlossen. Am 17. Dezember 2024 unterzeichneten der Fonds
und die Holdco einen Nachtrag zur Fazilitét, mit dem die Kreditlinie
auf300.000.000 EUR erhéht wurde. Das Darlehen kann nach einem
Abrufschreiben in Anspruch genommen werden und wird mit 7,5%
p.a. verzinst.

Name des Unternehmens Eingetragener Sitz

23, Am Scheerleck,
L-6868 Wecker, Luxemburg

One Planet
Investment S. ar.l. ("Holdco")
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Prozentsatz der Abschlussdatum des Ergebnisse des Marktwert der
Eigentumsverhaltnisse letzten Geschéaftsjahrs Eigenkapital letzten Geschéftsjahrs Beteiligung
100% 30. Juni 2025 6.012.000,00 1.907.128 7.919.128

Gesamt 7.919.128

Die ausstehenden Darlehen (einschlieBlich aufgelaufener und nicht
gezahlter Zinsen) sowie alle anderen Betrége, die die Holdco gemaB
diesem Vertrag schuldet, sind am endgltigen Riickzahlungstermin
vollstdndig zuriickzuzahlen. Eine vorzeitige Riickzahlung ist méglich,
nachdem eine Mitteilung erfolgt ist, ohne dass eine Strafe anféllt.
Das Darlehen ist jederzeit vollstdndig nachrangig gegeniber allen
anderen aktuellen und zukinftigen, tatséchlichen oder bedingten
Anspriichen anderer finanzieller oder handelsrechtlicher Glaubiger
gegenlber der Holdco.

Zum 30. Juni 2025 war das Darlehen wie folgt ausgestaltet:

Falligkeitsdatum Zinssatz Nominalwert

135.505.868*

20. November 2073 7,5%

Zinsertrage des Jahres

4.832.587

Gesamt (Nominal + Zinsen)

Aufgelaufene Zinsen insgesamt

4.989.470*

140.495.338

* Der Gesamtbetrag der Forderungen aus Darlehen belauft sich auf 138.810.000EUR und die aufgelaufenen Zinsen zum 30. Juni 2025 betragen 5.737.730 EUR. Auf die aufgelaufenen Zinsen wurden Wertminderungen in Hohe von 3.304.132 EUR und 748.261 EUR
verbucht. Die Wertminderungen stehen in direktem Zusammenhang mit der Unterperformance eines Investments, das durch die Holdco kontrolliert wird.

© Aquila Capital 2025
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ERLAUTERUNG 5 - SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Der Fonds hatzum 30. Juni 2025 Tranchen von Schuldverschreibungen
der folgenden Emittenten erworben:

Emittent Projektname Nennwert Nettoertrag p.a. Aufgelaufene Zinsen Anlageklasse Falligkeitsdatum
Condor Projects VI S. ar.l. Lux Storage I 2.500.000 9.1% 302.398 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
Condor Projects VI S. ar.l. Lux Storage |l 2.500.000 9.1% 302.398 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
Condor Projects VIS. ar.l. Lux Storage I 3.500.000 9.1% 423.358 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
European Sustainable Projects X S. ar.l. Savola 1.100.000 8,5% 110.998 Windenergie an Land 31.12.2026
Condor Projects VI S. ar.l. Lux Storage I 1.900.000 9.1% 180.320 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
Condor Projects VIS. ar.l. Lux Storage |l 600.000 9,1% 53.166 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
Condor Projects VI S. ar.l. Lux Storage I 4.300.000 9,1% 249.084 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
Condor Projects VI S. ar.l. Lux Storage |l 3.200.000 9.1% 185.365 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
AQ Capital S.A. Cercal 15.000.000 7,5% 16.703* Solar PV 30.06.2025
Condor Projects VI S. ar.l. Lux Storage |l 1.100.000 9.1% 11.518 Batterie-Energiespeichersysteme 30.06.2025
Gesamt 35.700.000 1.835.308

*Der Gesamtbetrag der aufgelaufenen Zinsen auf die Inhaberschuldverschreibung belduft sich auf 382.192 EUR. Auf diesen Betrag wurde eine

Wertminderung in Hohe von 365.489 EUR verbucht, die in direktem Zusammenhang mit der Unterperformance eines der Investments steht.
ERLAUTERUNG 6 - INVESTITIONEN IN LIQUIDE MITTEL
Der Fonds hélt zum 30. Juni 2025 folgende liquide Instrumente:

Emittent ISIN Investitionskosten (EUR) Marktwert der Investition Anzahl der Aktien Aktueller Preis  Unrealisierter Gewinn/(Verlust)
Blackrock Ics Euro Liquid. Environmental* IEOOB971B497 18.174.999 18.244.806 171.993,76 106,08 69.807
Morgan Stanley Euro Liquidity Fund LU1959428894 17.499.977 17.554.677 1.649,11 10.644,94 54.700
Gesamt 35.674.976 35.799.483 124.507

*SFDR-Klassifizierung - dieser Fonds ist als , Artikel 9" klassifiziert - ,Produkte, die ausschlieBlich kologische oder soziale Merkmale férdern und gute Governance-Praktiken férdern.”

© Aquila Capital 2025



ERLAUTERUNG 7 - FORDERUNGEN UND
VORAUSZAHLUNGEN

Bei den Forderungen und Vorauszahlungen handelt es sich um im
Voraus in Rechnung gestellte Dienstleistungen fir den Zeitraum bis
zum Halbjahresende (16.667 EUR) sowie um abgegrenzte sonstige
Ertrdge aus der am 5. Juli 2024 abgeschlossenen Vereinbarung zur
Leistungsunterstitzung zwischen dem Portfoliomanager und dem
Fonds (106.210 EUR).

ERLAUTERUNG 8 - VERBINDLICHKEITEN UND
RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Bei den Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten han-
delt es sich um abgegrenzte Verbindlichkeiten firr erbrachte und
noch nichtin Rechnung gestellte Leistungen (777.956 EUR) sowie um
ausstehende Verbindlichkeiten (18.578 EUR) zum 30. Juni 2025.

ERLAUTERUNG 9 - TRANSAKTIONEN MIT
NAHESTEHENDEN PERSONEN

Am 5. Juli 2024 vereinbarten der Portfoliomanager und der Fonds
eine Unterstlitzung fur die Leistung. Der Portfoliomanager ent-
schied, auf die Portfoliomanagementgebiihr zu verzichten, und das
ganz nach eigenem Ermessen, ohne rechtlich dazu verpflichtet zu
sein, bis September 2024. Die Portfoliomanagergebiihren fiir das
erste Halbjahr 2025 betrugen 1.156.981 EUR.

© Aquila Capital 2025

ERLAUTERUNG 10 - BANKGUTHABEN

Der Fonds halt alle seine Konten bei der Depotbank. Die Konten sind
nicht eingeschrénkt. Zum 30. Juni 2025 betrug der Kassenbestand
40.659.266 EUR.

ERLAUTERUNG 11 - EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Mit dem Wertstellungsdatum 30. September 2025 wurde die Inves-
tition des Fonds in die Lux Storage Il Inhaberschuldverschreibungen
umstrukturiert.

Die mehrfachen Inhaberschuldverschreibungen wurden in ein ein-
zelnes Instrument konsolidiert. Der Fonds hat Folgendes in Bezug
auf seine Investition in die Lux Storage Il Inhaberschuldverschrei-
bungen vereinbart:

(i) Die Laufzeit der bestehenden Anleihen wurde bis zum
31. Dezember 2025 verlangert,

(i) Die aufgelaufenen Zinsen in Hohe von 1.707.608,29 EUR
wurden kapitalisiert, und

(iii) Ein ausstehender Verkaufsoptionsvertrag Gber 19,6 Millionen
EUR Nominalwert wurde verldngert und unterzeichnet.

Am 23. Juli 2025 hat der Fonds Anteile am ABRDN LIQUIDITY
FUND (LUX) SICAV fur 25.000.000 EUR erworben.
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